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BNP ventes at falde
med 3,2 pct. i 2009
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» Det er relativt let at drive virksomhed i Danmark
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» Bilsalget er faldet med 30 pct. pa et ar

Ny gkonomisk prognose fra Nationalbanken

Nationalbanken offentliggjorde den 17. september deres kvartalsoversigt
for 3. kvartal. Publikationen indeholder bl.a. en analyse af konjunktur- og
arbejdsmarkedssituation samt en prognose for udviklingen frem til 2011.

I prognosen forventer Nationalbanken, at tilbagegangen i dansk gkonomi
vil blive stgrre end i mange sammenlignelige lande, hvilket kan tilskrives,
at den danske gkonomi i arene op til krisen karte i et meget hgjt gear.
Danmark er saledes ramt bade af den kraftige tilbagegang i den internati-
onale gkonomi og en afkgling af den indenlandske gkonomi.

Ifglge prognosen vil der i 2009 veere et fald i BNP pa 3,2 pct., mens der i
2010 og 2011 vil vaere en veekst pa hhv. 0,9 pct. og 1,7 pct. Séledes leeg-
ger Nationalbankens prognose sig op af Regeringens seneste @konomisk
Redeggrelse fra august 2009, jf. tabel 1.

Tabel 1. Nationalbanken forudser at ledigheden fortseetter med at stige
indtil 2011

DI | Nat. IR
2010
-------- Arlig veekst i procent--------
BNP -3,2 -3,0 -3,7] 0,9 1,0 03 17
Privat forbrug -4,2 -3,7 -4,5 2,3 2,8 33 1,5
Forbrugspriser 1,1 1,4 - 1,4 2,0 - 15

Beskeeftigede, 1.000 personer 2.795 2.802 2.789 2.718 2.729 2.700 2.689
Ledighed, 1.000 personer 103 105 108,9| 163 150 166 178
Offentlig saldo, pct. af BNP -2,2 -2,0 -3,0 -5,6 -4,9 -4,9 -4,6
Anm.: Nggletal for gkonomiens og arbejdsmarkedets udvikling.

Kilde: @konomisk redeggrelse, august 2009,Nationalbankens kvartalsoversigt, 3. kvartal
2009 og Dansk Industris efterarsprognose, september 2009.

Der er tale om en kraftig nedjustering af forventningerne til dansk gkono-
mi sammenlignet med den forrige prognose fra Nationalbanken i marts
2009. Nedjusteringen skyldes primeert, at de danske eksportmarkeder
samt den indenlandske efterspgrgsel har udviklet sig svagere end tidligere



Ledigheden forventes
at toppe med omkring
180.000 i 2011

Faldende beskeeftigelse
i hele prognose-
perioden

Ugens tema:

4 mia. kr. er afsat til at
hjeelpe sméa og mel-
lemstore virksomheder

ventet.

Nationalbanken forventer, at ledigheden forseetter med at stige i lyset af
den forventede produktionsnedgang. I 2009 forventes ledigheden at na
103.000 personer i gennemsnit for hele aret, mens der i 2010 og 2011
forventes et gennemsnit pa hhv. 163.000 og 178.000 ledige. Ledigheden
forventes at na et toppunkt i starten af 2011 pa omkring 180.000 ledige.

Beskeeftigelsen ventes at falde i hele perioden 2009-2011. Beskeaeftigelsen
ventes at aftage med 80.000 personer i 2009 og hhv. 77.000 og 29.000
personer i 2010 og 2011. Nationalbanken fremhaever, at den faldende be-
skeeftigelse i prognoseperioden heenger sammen med den store beskeefti-
gelsesfremgang frem mod 2008.

I prognosen forventes en kraftig forveerring af de samlede offentlige finan-
ser. Efter et overskud pa knap 60 mia. i 2008 ventes et underskud pa op
til 100 mia. i 2010 eller 5,6 procent af BNP. Det store underskud skyldes
bl.a. finanspolitiske lempelser, herunder gget offentligt forbrug og investe-
ringer. Desuden bidrager reducerede skatteindteegter som fglge af den
faldende beskeeftigelse og skattereformen i Forarspakke 2.0, der i starten
er underfinansieret, til underskuddet. Ydermere skyldes underskuddet
ggede offentlige udgifter til dagpenge mm. | 2011 forventes underskuddet
at falde til 4,6 procent af BNP.

En netop offentliggjort prognose fra DI har ligeledes dystre forventninger
til dansk gkonomi. | fremskrivningen fra DI forventes ledigheden dog ikke
at stige s& meget som Nationalbanken forudser, mens vaekstudsigterne er
mere negative.

Erhvervspakke for sma og mellemstore virksomheder

Regeringen indgik d. 22. september en aftale med Dansk Folkeparti og
Liberal Alliance om en erhvervspakke pa ca. 4 mia. kr., der skal forbedre
veaekstmulighederne for sma og mellemstore eksportvirksomheder, jf. tabel
2.

Erhvervspakken er et modsvar pa finanskrisen, der ogsd har ramt Dan-
marks vigtigste eksportmarkeder hardt. Det har betydet, at seerligt mindre
eksportvirksomheder har det sveaert. Ogsa mange nye virksomheder ram-
mes af krisen, idet markedet for risikovillig kapital er reduceret markant.
Samlet set risikerer dette at haamme veeksten pa leengere sigt, hvis antal-
let af veekstvirksomheder reduceres veesentligt som fglge af krisen.

Tabel 2. Erhverstakken i tal

Bedre eksportmuligheder

- Drifts- og oparbejdningskapital 2 mia. kr
- Kollektiv eksportfremme og eksportstart 54 mio. kr.
Bedre lanemuligheder til sm& og mellemstore virksomheder

- Styrket veekstkaution 1,5 mia. kr
- Styrket ordning: Kom-i-gang-lan 50 mio. kr.
Risikovillig kapital til nye virksomheder

- Offentlig-privat partnerskab om risikovillig kapital 0,5 mia. kr.
Andre veekstfremmende initiativer

- Markedsudvikling af offentlige velfaerdslgsninger 50 mio. kr.
I alt 4,15 mia. kr.

Kilde: @konomi- og erhvervsministeriet.

Regeringen har tidligere preesenteret en kreditpakke (februar 2009). Der
er dog fortsat tegn pd, at seerligt sma og mellemstore eksportvirksomhe-
der har sveert ved at fa adgang til l1an, der kan finansiere ellers sunde in-
vesteringer.



Sma og mellemstore
virksomheder skal ha-
ve bedre lanemulighe-
der

Ugens tendenser:

Fortsat stigning i for-
brugertillidsindikatoren

Forventninger om bed-
re dansk gkonomi om
et ar.

Trods mindre pessi-
misme forventes ledig-
heden fortsat at stige

Erhvervspakken afseetter derfor veesentlige midler til danske eksportvirk-
somheder. Blandt andet stilles 2 mia. kr. til rAdighed, via. en midlertidig
kautionsordning for eksportvirksomheder gennem Eksport Kredit Fonden
(EKF) til drifts— og oparbejdningskapital. Dertil kommer en forhgjelse af
veekstkautionsordningens ramme pa 1,5 mia. kr. som vil styrke lanemulig-
hederne for sma og mellemstore eksportvirksomheder.

Med Erhvervspakken afsaettes der ogsd 650 mio. kr. til blandt andet at gge
rammen for kom-i-gang-lan til iveerksaettere og helt nye virksomheder, at
forgge adgangen til risikovillig kapital samt at styrke det offentlig-private
samarbejde om markedslgsninger af velfaerdsydelser.

Erhvervspakken vedrgrer i fgrste omgang perioden frem til udgangen af
2010, hvorefter parterne i aftalen vil vurdere muligheder for justering,
samt en eventuel udbygning af aftalen.

Forbrugerne er mindre pessimistiske

Forbrugertillidsindikatoren er steget fra august til september 2009. Her-
med fortsaetter den positive tendens fra de seneste maneder, hvor forbru-
gerne er blevet mindre pessimistiske. Forbrugerforventningerne har veeret
negative siden begyndelsen af 2008, men i Igbet af 2009 er der sket en
gradvis forbedring i forbrugernes forventninger til den gkonomiske udvik-
ling i fremtiden. Forbrugertillidsindikatoren er dog fortsat negativ, jf. figur
1.

Den seneste tids stigning i forbrugertillidsindikatoren haenger isser sam-
men med, at forbrugerne er blevet mere optimistiske mht. den gkonomi-
ske situation i Danmark om et ar.

Figur 1. Mere positive forventninger til dansk gkonomi i fremtiden.
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Forbrugertillidsindikatoren
= = Danmarks gkonomiske situation om et ar, sammenlignet med i dag
Arbejdslgsheden om et ar, sammenlignet med i dag

Anm.: Forbrugertillidsindikatoren: Se beskrivelse i boks 1. Et positivt tal for forventningerne
til arbejdslgshed om et ar betyder forventning om hgjere arbejdslgshed.
Kilde: Danmarks Statistik.

Forventningerne til ledigheden om et ar er ligeledes blevet mindre pessi-
mistiske. Dog forventer forbrugerne fortsat, at ledigheden vil veere hgjere
om et ar, end den er i dag. Siden december 2007 har danskerne haft for-
ventninger om hgjere ledighed et ar ude i fremtiden, og forventningerne til
ledigheden naede i februar 2009 det hgjeste niveau i statistikkens historie.
Efterfglgende har forbrugerne fortsat haft forventninger om stigende le-
dighed, men i aftagende grad.



I nternationalt:

Danmark pa samlet 6.
plads ud af 183 lande.

Lav administrativ byr-
de kan bidrage til be-
skeeftigelsen

Fleksible anseettelses-
vilkar i Danmark.

Boks 1. Forbrugertillidsindikatoren
Forbrugertillidsindikatoren er en sammensat indikator baseret pa 5 spgrgsmal vedrgrende
forbrugernes syn pa den nuvaerende gkonomiske situation sammenlignet med sidste ar,
deres forventningerne til den gkonomiske situation om et ar samt deres holdning til for-
delagtigheden ved at anskaffe varige forbrugsgoder.
Forbrugernes forventning til den fremtidige ledighedsudvikling er en separat indikator, der
fremstar som et gennemsnit af forbrugernes besvarelser.

Kilde: Danmarks Statistik

Det er relativt let at drive virksomhed i Danmark

Verdensbanken sammenligner arligt arbejdsmarkedsregler og -procedurer
i forbindelse med at opstarte, udvikle og lukke virksomheder i langt stgr-
stedelen af verdens lande i publikationen Doing Business. Hermed vurde-
res det bl.a., hvordan regulering og procedurer ggr det let eller sveert, at
oprette eller nedleegge stillinger. Saledes kan reglerne bidrage til virksom-
hedsaktiviteten eller heemme den.

Danmark placerer sig i Verdensbankens nye 2010-rapport pd en samlet 6.
plads ud af 183 lande, jf. tabel 3 og boks 2. Dermed er Danmark stadig
helt i top om end Storbritannien har passeret Danmark i forhold til de fo-
regaende ar. Specielt udmeerker Danmark sig i forhold til sammenlignelige
lande ved at have fa regler og begraensninger, og at procedurer ved an-
seettelse eller afskedigelse af nye medarbejdere samt ved virksomhedsop-
start og -lukning kan gennemfgres hurtigt.

Tabel 3: Fa procedurer m.m. i dansk erhvervsliv
Samlet vurdering
Rangordning
2010

Kilde: "Doing Business 2010”. Verdensbanken.

Boks 2: Indeks for hvor let det er at drive virksomhed
Den samlede vurdering i tabel 3 er sammensat af 10 indikatorer for virksomhedsopstart,
indhentning af godkendelser, anseettelse og afskedigelse af medarbejdere, ejendomsregi-
strering, lanoptagning, investorbeskyttelse, skattebetaling, international handel, kontrakt-
overholdelse, og virksomhedslukning.

Kilde: Verdensbanken: "Doing Business 2010”.

En lav administrativ byrde og stor fleksibilitet til at justere arbejdsstyrken
gar det lettere at opstarte virksomheder, er med til at fa virksomheder til
at overleve under en nedgang i efterspgrgslen og ggr det desuden lettere
at udvide produktionen, nar behovet opstar.

Omkostninger af bade gkonomisk og tidsmaessig karakter i forbindelse
med anseettelser og afskedigelser samt strenge regler om arbejdstid kan
haemme fleksibiliteten og begreense jobskabelse pga. virksomheders tilba-
geholdenhed med ansattelser. Sammenlignet med andre lande har dan-
ske virksomheder ifglge Verdensbanken fleksible ansasettelses- og afskedi-
gelsesvilkar (9. plads).

Det fglger af flexicuritymodellen, at Danmark fokuserer pa at mindske den
administrative byrde og gge fleksibiliteten, og har gjort det med en vis
succes jeevnfgr den gode internationale placering i Doing Business.



Tal om konjunktur og arbejdsmarked

Andre tendenser

De vigtigste nggletal

Niveau* A ndr.** Periode
@konomisk veekst -4,1 pct. + 1. kvt. 09
Handelsbalance 4.930 + jul-09
Inflation 1,1 pct. + aug-09
Arlig Iﬂnstigningstaktl) 2,8 pct. + 2. kvt. 09
Antal ledige 103.300 + jul-09
Ledighedsprocent 3,7 > jul-09
Lenmodtagerbeskaeftigelse® 2.229 + 2. kvt. 09

* @konomisk veekst, Inflation og Arlig lgnstigningstakt er fakti-
ske tal, mens de gvrige tal er seesonkorrigerede.

** For de faktiske tal er &endringen beregnet ift. samme perio-
de sidste ar, mens den for de saesonkorrigerede tal er beregnet
ift. forrige periode.

1) P& DA-omréadet.

2) Pa baggrund af ATP indbetalinger.

Kilde: Danmarks Statistik og DA.

Konjunkturindikatorer

Niveau Andr.* Periode
-- saesonkorrigeret --
Forventninger til neeste kvartal

- Industri -8 + aug-09
- Bygge og anleeg -45 + aug-09
- Servicesektoren -12 + aug-09
-- faktiske tal --
Varslede fyringer 1.952 4+ aug-09

* For de faktiske tal er eendringen beregnet ift. samme periode

sidste ar, mens den for de saesonkorrigerede tal er beregnet ift.

forrige periode.
Kilde: Danmarks Statistik og Jobindsats.dk.

Beskeeftigelsespolitiske ordninger

Niveau Andr.* Periode
-- Faktiske tal --
Dagpengemodtagere 73.689 + jul-09
Aktiverede dagpengemodt. 16.821 + jul-09
Kontanthjeelpsmodtagere 72.831 + aug-09
- arbejdsmarkedsparate 19.833 + aug-09
- ikke arbejdsmarkedsparate 52.998 + aug-09
Aktiverede kth.modtagere 26.613 + aug-09
Starthjeelp 2.538 + aug-09
Introduktionsydelse 1.925 + aug-09
Revalidering 12.423 + aug-09
Forrevalidering 2.496 + aug-09
Sygedagpenge 77.032 + jul-09
Ledighedsydelse 12.922 + aug-09
Fleksjob 51.810 + aug-09
Fortidspension 244.477 + aug-09
Efterlgn® 139.657 + aug-09

* /Endring i forhold til samme maned aret for.

1) Antallet af efterlansmodtagere er bergrte, mens antallet af
personer pa de gvrige ordninger er fuldtidspersoner.

Kilde: Jobindsats.dk og Arbejdsdirektoratet

Figur A. Knap 20 pct. flere aktiverede kontant-
hjeelpsmodtagere siden januar 2009
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Anm.: Udviklingen af det samlede antal personer, der modtager
gkonomisk hjeelp til forsgrgelse i alt, heraf antallet af aktiverede
kontanthjeelpsmodtagere, jan-09 til jun-09.

Kilde: Danmarks Statistik.

Figur B. Bilsalget er faldet med 30 pct. pa et ar
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Anm.: Udviklingen i antallet af nyregistrerede motorkgretgjer,

januar 2002 — august 20009.

Kilde: Danmarks Statistik



